Indikasi manajemen laba dan analisis kinerja keuangan perusahaan pengakuisisi sebelum dan sesudah merger dan akuisisi pada perusahaan manufaktur yang trdaftar di Bursa Efek Indonesia. [CD-ROM] by Hogan, Veronica
 
INDIKASI MANAJEMEN LABA DAN ANALISIS KINERJA 
KEUANGAN PERUSAHAAN PENGAKUISISI SEBELUM 
DAN SESUDAH MERGER DAN AKUISISI PADA 
        PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG  
                TERDAFTAR DI BURSA EFEK  
                                  INDONESIA 
 
 
 
 
OLEH: 
VERONICA HOGAN 
3203007168 
 
 
JURUSAN AKUNTANSI 
FAKULTAS BISNIS 
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA 
SURABAYA 
2011 
 
i 
 
INDIKASI MANAJEMEN LABA DAN ANALISIS KINERJA 
  KEUANGAN PERUSAHAAN PENGAKUISISI SEBELUM 
         DAN SESUDAH MERGER DAN AKUISISI PADA 
     PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 
            TERDAFTAR DI BURSA EFEK  
      INDONESIA 
 
 
 
 
 
SKRIPSI 
Diajukan kepada 
FAKULTAS BISNIS 
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA SURABAYA 
untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan 
Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi 
Jurusan Akuntansi 
 
 
 
 
 
OLEH: 
VERONICA HOGAN 
3203007168 
 
 
 
 
 
JURUSAN AKUNTANSI 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA 
SURABAYA 
2011 
 ii 
HALAMAN PERSETUJUAN 
 
 
SKRIPSI 
 
 
INDIKASI MANAJEMEN LABA DAN ANALISIS KINERJA 
      KEUANGAN PERUSAHAAN PENGAKUISISI SEBELUM  
 DAN SESUDAH MERGER DAN AKUISISI PADA 
PERUSAHAN MANUFAKTUR  YANG  
TERDAFTAR DI BURSA EFEK  
 INDONESIA 
 
Oleh: 
VERONICA HOGAN 
3203007168 
 
 
Telah Disetujui dan Diterima untuk Diajukan 
Kepada Tim Penguji 
 
 
 
 
 
 
 
 
iii 
 
HALAMAN PENGESAHAN 
 
 
 
Skripsi yang ditulis oleh: Veronica Hogan NRP 3203007168 
 
Telah diuji pada tanggal     21 November 2011  dan dinyatakan lulus 
oleh Tim Penguji 
 
Ketua Tim Penguji: 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
Mengetahui: 
 
 
Dekan,    Ketua Jurusan, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
iv 
 
PERNYATAAN KEASLIAN DAN PERSETUJUAN 
PUBLIKASI KARYA ILMIAH 
 
 
Saya yang bertanda tangan di bawah ini: 
Nama  : Veronica Hogan 
NRP  : 3203007168 
Judul Skripsi : Indikasi Manajemen Laba Dan Analisis Kinerja    
Keuangan Perusahaan Pengakuisisi Sebelum Dan 
Sesudah Merger Dan Akuisisi Pada Perusahaan 
Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia 
Menyatakan bahwa tugas akhir ini adalah ASLI karya tulis saya. 
Apabila terbukti karya ini merupakan plagiarisme, saya bersedia 
menerima sanksi yang akan diberikan oleh Fakultas Bisnis 
Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya. 
Saya menyetujui pula bahwa karya tulis ini di 
publikasikan/ditampilkan di internet atau media lain (Digital 
Library) Perpustakaan Unika Widya Mandala Surabaya untuk 
kepentingan akademik sebatas sesuai dengan Hak Cipta. 
 
Demikian Pernyataan keaslian dan persetujuan publikasi karya 
ilmiah ini saya buat dengan sebenarnya. 
 
 
      
 
      
 
v 
 
KATA PENGANTAR 
 
Puji syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas segala berkat 
dan rahmat yang dilimpahkan-Nya kepada penulis, sehingga 
penulisan skripsi dengan judul “INDIKASI MANAJEMEN LABA 
DAN ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN 
PENGAKUISISI SEBELUM DAN SESUDAH MERGER DAN 
AKUISISI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA” dapat 
terselesaikan. Semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi 
para pembaca maupun penelitian di masa yang akan datang. 
Dalam penyusunan skripsi ini, penulis banyak mendapat 
dukungan dan bimbingan dari berbagai pihak. Pada kesempatan ini 
penulis ingin menyampaikan rasa terima kasih yang mendalam 
kepada: 
1. Ibu Dr, Chr. Whidya Utami, MM. selaku Dekan Fakultas Bisnis 
Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya. 
2. Bapak Yohanes Harimurti, SE., M.Si., Ak. selaku Ketua 
Jurusan Akuntansi Universitas Katolik Widya Mandala 
Surabaya. 
3. Bapak Mbue Ginting Munthe, Drs. Ak. selaku pembimbing I 
yang telah bersedia meluangkan waktu dan memberikan 
bimbingan, serta pengarahan kepada penulis dalam penulisan 
skripsi ini. 
vi 
 
4. Bapak Lodovicus Lasdi, SE., MM. selaku pembimbing II, yang 
senantiasa memberikan bimbingan, pengarahan, semangat dan 
dorongan kepada penulis dalam penulisan skripsi ini. 
5. Papa, mama, koko Adi, Erix, dan beserta seluruh keluarga besar  
penulis yang telah memberikan semangat dan senantiasa 
mendoakan penulis dalam menyelesaikan skripsi ini 
6. Sahabat-sahabat penulis yang tidak bisa penulis sebutkan satu 
persatu, terima kasih atas semangat, dukungan, serta doa yang 
diberikan kepada penulis 
Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini juga tidak luput 
dari kekurangan atau masih belum sempurna, oleh karena itu 
penulis mengharapkan adanya saran dan kritik membangun guna 
perbaikan di masa yang akan datang. 
 
     
 
 
 
 
    Surabaya, Oktober 2011 
 
 
 
 
     Penulis 
 vii 
DAFTAR ISI 
 
       Halaman 
HALAMAN JUDUL ............................................................... i 
HALAMAN PERSETUJAN.................................................... ii 
HALAMAN PENGESAHAN .................................................. iii 
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN DAN 
PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMAH .................... iv 
KATA PENGANTAR ............................................................. v 
DAFTAR ISI  ......................................................................... vii 
DAFTAR TABEL ................................................................... ix 
DAFTAR LAMPIRAN ........................................................... x 
ABSTRAK  ......................................................................... xi 
BAB 1.  PENDAHULUAN............................................. 1 
1.1. LatarBelakangMasalah ............................ 1 
1.2.   PerumusanMasalah .................................. 7 
1.3.  TujuanPenelitian ..................................... 7 
1.4.   ManfaatPenelitian.................................... 8 
1.5. SistematikaPenulisan ............................... 8 
BAB 2.  TINJAUAN PUSTAKA .................................... 10 
 2.1. PenelitianTerdahulu................................. 10 
 2.2. LandasanTeori ......................................... 14 
 2.3. PengembanganHipotesis .......................... 44 
BAB 3. METODE PENELITIAN .................................. 49 
 3.1. DesainPenelitian ...................................... 49 
 viii 
 3.2. DefinisiOperasional ................................. 49 
 3.3. JenisdanSumber Data ..............................     54 
  3.4. Alat danMetodePengumpulan Data …...      55 
 3.4. Populasi, Sampel, 
danTeknikPengambilanSampel ................ 55 
 3.5. TeknikAnalisis Data ................................ 55 
BAB 4.  ANALISIS DATA DANPEMBAHASAN ......... 59 
4.1. KarakteristikObyekPenelitian .................. 59 
4.2. Deskripsi Data …………………... .......... 60 
4.3 StatistikDeskriptif …………………… .... 61 
4.4. Analisis Data ……………………………  69 
4.5. Pembahasan ............................................ 74 
BAB 5. SIMPULAN DAN SARAN ............................... 81 
5.1. Simpulan ................................................. 81 
5.2. Saran ....................................................... 82 
DAFTAR PUSTAKA .............................................................. 83 
LAMPIRAN 
 ix 
DAFTAR TABEL 
        
       Halaman 
Tabel 2.1. Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu 
 dengan Penelitian Sekarang  ...........................  12 
Tabel 4.1. Kriteria Perusahaan Sampel .. .........................  59 
Tabel 4.2. Statistik Deskriptif .........................................  61 
Tabel 4.3. Uji Normalitas Manajemen Laba dan Rasio 
 Keuangan .......................................................  69 
Tabel 4.4. Hasil Uji Paired Sample t-test Manajemen Laba 72 
Tabel 4.5. Hasil Uji Paird Sample t-test ..........................  73 
Tabel 4.6. Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test ............  74 
 
x 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran 1. Daftar Obyek Penelitian 
Lampiran 2. Uji Normalitas 
Lampiran 3. Uji Paired Sample t Test dan Uji Wilcoxon Sign Test  
 xi 
ABSTRAK 
 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis adanya 
indikasi manajemen laba pada perusahaan pengakuisisi sebelum 
melakukan merger dan akuisisi. Selain itu bertujuan untuk 
mengetahui perubahan kinerja keuangan perusahaan pengakuisisi 
sebelum dan sesudah merger dan akuisisi. 
Manajemen laba yang dilakukan oleh perusahaan adalah dengan 
proksi discretionary accrual (DA). Kemudian untuk pengukuran 
kinerja perusahaan diukur dengan rasio-rasio keuangan meliputi rasi 
likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas, rasio profabilitas.  
Hasil sampel menunjukkan bahwa tidak ada indikasi manajemen 
laba sebelum merger dan akuisisi yang dilakukan dengan income 
smoothing. Selanjutnya kinerja keuangan perusahaan yang diukur 
dengan rasio total asset turnover mengalami kenaikan sesudah 
merger dan akuisisi, sedangkan net profit margin dan return on 
equity mengalami penurunan sesudah merger dan akuisisi. 
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ABSTRACT 
 
The purpose of this study was to examine and analyze the 
indications of earnings management on the acquirer prior to merger 
and acquisitions. Also aims to determine the changes in the 
acquirer's financial performance before and after mergers and 
acquisitions.  
Earnings management by firms is by proxy discretionary accrual 
(DA). Then for the measurement of company performance measured 
by financial ratios include the constellation of liquidity, activity 
ratios, solvency ratios, the ratio profabilitas.  
The results shows that there is an indication of earnings 
management before mergers and acquisitions made by utilizing 
income smoothing. Furthermore, the company's financial 
performance as measured by total asset turnover ratio has increased 
after the mergers and acquisitions, while the net profit margin and 
return on equity has decreased after the mergers and acquisitions.  
 
Keywords: mergers, acquisitions, earnings management, 
performance  
 
